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Pregled

= Monetarna politika ESB-a i profitabilnost banaka prije porasta inflacije
= Stezanje monetarne politike 2022. — 2023. i utjecaj na banke

= Razlike u profitabilnosti banaka medu Clanicama europodrucja




Nakon svjetske financijske krize ESB je provodio vrio
ekspanzivhu monetarnu politiku ...

Kljucne stope ESB-a Konsolidirana bilanca Eurosustava
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... koja se ogledala u snaznom rastu likvidnosti banaka ...

Depoziti banaka kod Eurosustava Depoziti hrvatskih banaka kod HNB-a
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... 1 U kontinuiranom smanjivanju kamatnih stopa
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Vrlo niske kamatne stope dovele su do znacajnih promjena u
strukturi ukupnih depozita u bankama

Struktura ukupnih depozita u bankama iz europodrucja
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Smanjivanjem depozitnih stopa i koristenjem LTRO kredita
banke su amortizirale snazan pad kamatnih prihoda ...

Neto kamatni prihod banaka iz europodrucja

1000 2,0
800 1,8
600 1,6

1'al

s 400 1,4

L

5 200 1.2%
E o 1,0

-200 0,8
-400 0,6
-600 0,4

2014. 2015. 2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.
I Kamatni prinodi
e Kamatni rashodi
==p=m\|2to kamatni prinod
A  Neto kamatna marZa - desno
Izvor: ESB

3000
2500
2000
1500
1000

mil. EUR

500

-500
-1000
-1500

Neto kamatni prihod hrvatskihbanaka

2014. 2015.

2016. 2017. 2018. 2019. 2020. 2021.

= Kamatni prihodi
e Kamatni rashodi
et [\ cf0 kamatni prinod
A Neto kamatna marZa - desno

4,5
4,0
35
3,0
2,5
%
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

Izvor: HNB




... 1 tako sprijecCile pad profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti banaka iz europodrucja
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Snazan rast kljucnih stopa ESB-a od sredine 2022. kao
odgovor na visoku inflaciju ...

Stopa inflacije u europodrucju i kljuéna kamatna stopa ESB-a
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... pozitivno je utjecao na neto kamatni prihod i
zarade banaka

Struktura ROA banaka iz europodrucja, 2021.-2024.
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Tri cimbenika omogucila su bankama da profitiraju od
restriktivhe monetarne politike ESB-a
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Polaganjem znatnih viskova likvidnosti na prekonoc¢ni depozit
banke su generirale izdasne kamatne prihode ...

Depoziti banaka kod Eurosustava

Dnevni prihodi banaka po osnovi sredstava na
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... koji su pridonijeli ukupnom rastu prihoda banaka

Kamatni prihodi banaka po osnovi sredstava na Kamatni prihodi banaka po osnovi sredstava na
prekono¢nom depozitu - europodrucije
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Ipak, u veéini drzava prekonoc¢ni depoziti generirali su manje od
cetvrtine ukupnog povecanja kamatnih prihoda

Doprinosi ukupnom povecanju kamatnih prihoda
(1. pol. 2022. - 2. pol. 2023.)
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Tri cimbenika omogucila su bankama da profitiraju od
restriktivhe monetarne politike ESB-a
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Utjecaj na kamatne stope bio je snazniji kod kredita
nefinancijskim poduzec¢ima

Krediti poduzecima

Stambeni krediti
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Kamatne stope na postojece kredite poduzecima znatno su
porasle u vecini drzava europodrucja ...

Ukupno povecanje kamatnih stopa na
kredite poduzec¢ima (stanja)
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... dok je utjecaj na postojece stambene kredite bio slabiji, uz
iznimku drzava gdje dominira varijabilna stopa

Ukupno povecanje kamatnih stopa na
stambene Kkredite (stanja)
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U Hrvatskoj su kuc¢anstva bila u velikoj mjeri zasti¢ena od
rasta kamatnih stopa

Doprinosi ukupnom povecanju kamatnog prihoda
hrvatskih banaka u 2023.
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Tri cimbenika omogucila su bankama da profitiraju od
restriktivhe monetarne politike ESB-a
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Kamatne stope na orocene depozite snazno su porasle, za
razliku od kamatnih stopa na transakcijske racune ...
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... kKoji €ine glavninu ukupnih depozitnih izvora banaka
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Razlike medu drzavama u kretanju neto kamatne marze mogu se
objasniti pomocu spomenuta 3 Cimbenika

1) razina viska likvidnosti 2) udio varijabilne kamatne stope
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Razlike medu drzavama u kretanju neto kamatne marze mogu se
objasniti pomocu spomenuta 3 Cimbenika

3) udio transakcijskih raduna

Udio transakcijskih racuna i povecéanje neto kamatne marze
(1. pol. 2022. - 2. pol. 2023.)
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Glavni zakljucci

= Profitabilnost banaka u europodrucju znatno je porasla nakon $to je ESB sredinom 2022. zaostrio
monetarnu politiku kao odgovor na visoku inflaciju ...

= ... §to je odraz Cinjenice da je bankovni sustav bio preplavljen likvidnoSc¢u koja posljedica dugogodiSnje
monetarne ekspanzije u razdoblju 2015. — 2021.

= |zdasni prihodi ostvareni na viskovima likvidnosti znatno su pridonijeli ukupnom povecanju kamatnih prihoda
banaka, posebice u Hrvatskoj, Sloveniji i Cipru

= Kamatni prihodi su porasli i zbog povecanja kamatnih stopa na kredite, osobito u baltiCkim drzavama gdje
dominiraju krediti s varijabilnom kamatnom stopom; u Hrvatskoj je rast kamatnih stopa bio prigusen

= Suprotno tome, kamatni rashodi banaka rasli su sporije, ponajviSe zbog visokog udjela transakcijskih racuna
u ukupnim izvorima financiranja banaka




Hvala na pozornosti!
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